REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV  Z%¢ 220
(de 51 de WA de 2020)
Y
La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores:

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de Jjunio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en
su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos vy condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No0.3-2020 de 20 de marzo de 2020, se establecen las medidas especiales y
temporales para el registro abreviado de las modificaciones de ciertos t€rminos y condiciones de la oferta
publicada de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siendo subrogado por el
Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, el cual adopta el procedimiento para el registro abreviado de
las modificaciones de términos y condiciones de la oferta publica de valores registrados en la

v

Superintendencia del Mercado de Valores:

Que el emisor Kadima Holdings, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Reptblica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico
de Panama bajo el Folio No155652397; se le autorizé mediante Resolucién No.SMV-472-18 de 16 de
octubre de 2018. el registro de Bonos Corporativos por un total de Noventa Millones de Délares
(US$90,000,000.00), misma que fuera modificada mediante la Resolucion No. SMV 147-20 de 14 de abril
de 2020;

Que el 6 de julio de 2020, el emisor Kadima Holdings, S.A., presentt a través de la cuenta de correo
electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, Comunicado de Hecho de Importancia en atencion a lo
dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo No.7-2020. mismo que fuera objeto de observaciones que se
informaron al solicitante mediante correo electronico del 7 de julio de 2020, siendo atendidas el 14 de julio
de 2020, misma fecha en que esta Direccién dio su Visto Bueno al Comunicado de Hecho de Importancia
que se publicé mediante la plataforma SERI el 16 de julio de 2020:

Que el 30 de julio de 2020, Kadima Holdings, S.A., present6 solicitud ante la Superintendencia del
Mercado de Valores del registro de modificacion de los términos y condiciones de las Series A, By E de
los Bonos Corporativos por un total de Noventa Millones de Délares (US$90.000.000.00), misma que fuera
modificada mediante la Resolucién No. SMV 147-20 de 14 de abril de 2020. y que se presentara a traveés
de la cuenta de correo electronico tramites_smv@supervalores.gob.pa:

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de las Series A, B y E de los Bonos
Corporativos antes indicados, de la sociedad Kadima Holdings, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Serie | Término y Condicién Término y Condicién Original Término y Condicién a Modificar

104 pagos mensuales por $40.000.00 | Se modifican los pagos mensuales de capital
de capital e intereses y un ultimo pago | e intereses de 104 a 98. Se agregan los meses
por saldo en la Fecha de Vencimiento. | de julio, agosto vy septiembre 2020 al
Se difiere el pago para marzo, abril y | diferimiento de pago.

mayo 2020. éstos serdn acumulados al | Durante los meses de octubre, noviembre
saldo insoluto y pagaderos en la Fecha | y diciembre de 2020 se haran pagos
de Vencimiento. mensuales por $20,000.00 de capital e
intereses.

A Pago de Capital

43 pagos mensuales a capital a partir | Se modifican los pagos mensuales de capital
de septiembre 2020 por $45,139.00 | de 43 a 40 y se inician a partir de diciembre
mas intereses y un Gltimo pago por | 2020.

saldo en la Fecha de Vencimiento. Se | Se agregan los meses de septiembre,
B Pago de Capital difiere el pago para marzo, abril, | octubre v noviembre 2020 al diferimiento
mayo, junio, julio y agosto de 2020, | de pago.

éstos seran acumulados al saldo
insoluto y pagaderos en la Fecha de
Vencimiento.

Mensual, los dias 25 de cada mes hasta | Se agregan los meses de julio, agosto vy
su Fecha de Vencimiento, de no ser | septiembre 2020 al diferimiento de pago.

alguno de esos un dia habil, el pago se
haréd el primer dia siguiente hébil. Se
difiere el pago para marzo, abril y
mayo 2020, éstos seran acumulados a

E Pago de Intereses
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la deuda y pagaderos en el ultimo pago
a la Fecha de Vencimiento.

Pago de Capital

108 pagos mensuales por $92,510.25
de capital e intereses y un ultimo pago
por el saldo en la Fecha de
Vencimiento. Se difiere el pago para
marzo, abril y mayo 2020, éstos seran
acumulados al saldo insoluto vy
pagaderos en la Fecha de Vencimiento.

Se modifican los pagos mensuales de capital
e intereses de 108 a 105,

Se agregan los meses de julio, agosto v
septiembre 2020 al diferimiento de pago.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de las Series A, B y E de los
Bonos Corporativos de la sociedad Kadima Holdings, S.A., autorizados mediante la Resolucién No.SMV-
472-18 de 16 de octubre de 2018, modificada mediante la Resolucion No.SMV-147-20 de 14 de abril de
2020, en lo que respecta a lo siguiente:

Serie [ Término y Condicién

Término y Condicién Original

Término y Condicion Modificado

A Pago de Capital

104 pagos mensuales por $40,000.00
de capital e intereses y un ultimo pago
por saldo en la Fecha de Vencimiento.
Se difiere el pago para marzo, abril y
mayo 2020, éstos seran acumulados al
saldo insoluto y pagaderos en la Fecha
de Vencimiento.

Se modifican los pagos mensuales de capital
e intereses de 104 a 98. Se agregan los meses
de julio, agosto v _septiembre 2020 al
diferimiento de pago.

Durdnte los meses de octubre, noviembre
y diciembre de 2020 se haran pagos
mensuales por $20,000.00 de capital e
intereses.

B Pago de Capital

43 pagos mensuales a capital a partir
de septiembre 2020 por $45,139.00
mas intereses y un ultimo pago por
saldo en la Fecha de Vencimiento. Se
difiere el pago para marzo, abril,
mayo, junio, julio y agosto de 2020,
éstos seran acumulados al saldo
insoluto y pagaderos en la Fecha de
Vencimiento.

Se modifican los pagos mensuales de capital
de 43 a 40 vy se inician a partir de diciembre
2020.

Se agregan los meses de septiembre,
octubre v noviembre 2020 al diferimiento
de pago.

Pago de Intereses

Mensual, los dias 25 de cada mes hasta
su Fecha de Vencimiento, de no ser
alguno de esos un dia habil, el pago se
hara el primer dia siguiente habil. Se
difiere el pago para marzo, abril y
mayo 2020, éstos seran acumulados a
la deuda y pagaderos en el ultimo pago
a la Fecha de Vencimiento.

Se agregan los meses de julio, agosto y
septiembre 2020 al diferimiento de pago.

Pago de Capital

108 pagos mensuales por $92,510.25
de capital e intereses y un ultimo pago
por el saldo en la Fecha de
Vencimiento. Se difiere el pago para
marzo, abril y mayo 2020, éstos seran
acumulados al saldo insoluto vy
pagaderos en la Fecha de Vencimiento.

Se modifican los pagos mensuales de capital
e intereses de 108 a 105.

Se agregan los meses de julio, agosto y
septiembre 2020 al diferimiento de pago.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso

de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 de 20 de marzo de 2020,
subrogado por el Acuerdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020.
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